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Resultaatoverzicht Ditjaar 1mnd 3 mnd 1jaar 3jaar* 5 jaar* N
OBAM** 0.47% -1.46% 2.20% 8.46% N1M.41% MN17% 8.12%
MSCI AC WORLD NR -297% -1.30% 3.57% 2.68% 7.41% 9.22% 6.67%
Extra rendement 3.43% -016% -1.37% 5.78% 4.01% 1.95% 1.44%

* Geannualiseerd resultaat in % **Resultaat OBAM na kosten *** sinds 29-12-1989

Bron: OBAM Investment Management

Internationale marktontwikkelingen en toelichting rendement

Het sentiment op aandelenmarkten werd in september wat negatiever, nadat het sinds
april overwegend positief was. Hierdoor sloot de S&P500 (-3,9%) en de Nasdaq
(-5,7%) lager in de maand. Hierbij presteerden de Amerikaanse aandelen relatief min-
der aangezien de MSCI AC World 3,2% lager sloot. In China stonden de indices ook wat
onder druk, waarbij de CSl index met 4,8% daalde. Er waren over het algemeen we-
reldwijd wat winstnemingen in vooral de technologie sector, terwijl de wat meer cycli-
sche sectoren zoals industrie en materialen het relatief beter deden. Het aantal Coro-
na besmettingen blijft nog wel een aandachtspunt voor beleggers, zeker nu in Europa
een 2e golf lijkt te ontstaan. De nieuwsberichten rondom de ontwikkeling van diverse
vaccins tegen Corona blijven over het algemeen positief, waarbij er in november meer
duidelijkheid moet gaan komen over de effectiviteit en veiligheid van de vaccins. Het
herstel van macro-economische indicatoren zette ook afgelopen maand door. Aan de
verzwakking van de Amerikaanse dollar t.o.v. de euro kwam deze maand een einde
waarbij de dollar 1,3% sterker werd. Het OBAM fonds daalde licht in september met
1,5%, waarmee het derde kwartaal afgesloten werd met een rendement van +2,2%. Het
rendement werd in september voornamelijk gedreven door Nike (+12,2%), Sonos
(+7,9%) en LabCorp (+7,1%), terwijl Sinopharm (-14,8%), Hill-Rom (-11,0%) en Veolia
Environnement (-8,8%) achterbleven. Tenzij anders vermeld, zijn alle rendementen in

lokale valuta.

Risico indicatoren

Volatiliteit fund 16,35% Ex-post Tracking error
Volatiliteit benchmark 15,23% Beta
Informatie ratio 1,47 Alpha

* Periode 3 jaar obv maandelijkse data

30 September 2020
NAYV EUR 92,29

Loop geen
onnodig risico.
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Lees de Essentiéle
Beleggersinformatie.

Fondsinformatie

Fondsnaam OBAM N.V.
Aktiva klasse Aandelen
Omvang EUR 973m
Aantal posities 49
Valuta EUR
Dividend 2019 EUR 1,45
Benchmark MSCIACW NR
Lopende kosten 0,61%
(30-06-2020)

ISIN NL0006294035
Bloomberg OBAM NA

Reuters NL0006294035.LUF

Website www.obam.nl
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Portefeuillebeleid en positionering

In de maand september werd in de sector technologie Apple deels
verkocht nadat het aandeel fors gestegen was dit jaar, waardoor we
nog maar beperkt opwaarts potentieel in het aandeel zagen. In niet-
duurzame goederen werd een deel van de positie in Nike verkocht.
De koers van het aandeel liep fors op nadat het bedrijf met zeer
sterke kwartaalcijfers kwam. Tenslotte werd de positie in United
Health verkleind, nadat het aandeel fors hersteld was in de afgelo-

pen maanden en het opwaarts potentieel daardoor verminderd is.

De positie in Hill-Rom werd vergroot, nadat de koers van het aan-
deel gedaald was toen het bedrijf met teleurstellende vooruitzich-
ten kwam voor het komende kwartaal, welke in onze optiek geen
impact hebben op de lange termijn waardering van het bedrijf. Pep-
sico werd ook bijgekocht nadat het aandeel relatief wat achterge-

bleven was, terwijl de vooruitzichten voor het bedrijf verbeterd zijn.

Het OBAM fonds blijft zich verder richten op bedrijven met; sterke
bedrijfsmodellen, hoge duurzaamheidsstandaarden, robuuste winst-
gevendheid, en gunstige groeiperspectieven tegen een aantrekke-
lijke waardering. De meest aantrekkelijke aandelen voor de porte-
feuille zijn naar onze mening te vinden in de consumptiegoederen,
IT en gezondheidszorg sector. Het fonds heeft geen posities in

energie en is onderwogen in financiéle diensten en industrie.

Vooruitzichten

De opgaande trend in aandelenmarkten lijkt wat tot stilstand te
komen nu er wat meer onzekerheden ontstaan op de kortere ter-
mijn. Er komt wat meer aandacht op de risico’s van een tweede golf
aan Corona besmettingen (nu in Europa) en de effecten daarvan op
de economie. Tevens zijn de Amerikaanse verkiezingen aanstaande
met een onzekere uitkomst, dan wel een uitkomst die lang op zich
zal laten wachten. Echter grote stimulus programma’s van overhe-
den en centrale banken en de verwachting dat een potentieel vac-
cin tegen het Corona virus zal betekenen dat de economie fors zal
kunnen gaan herstellen in 2021, zullen de aandelenmarkten blijven
ondersteunen. Ook blijft de extreem lage rente (en de verwachting
dat deze nog lang laag blijft) er wel voor zorgen dat er geld (vanuit
obligatie- en spaarmarkten) naar de aandelenmarkten blijft vioeien.
Tevens is de verwachting dat nieuwe Corona uitbraken waarschijn-
lijk wel minder disruptief zullen zijn aangezien de (Westerse wereld)
beter is voorbereid door veel grotere testcapaciteit en nieuwe me-
dicijnen. Tenslotte zijn economieén in veel landen aan het herstel-
len. De vraag blijft wel hoe snel de economie kan herstellen omdat

activiteiten in veel industrieén nog ontregeld zijn. Bestaande trends

Sectorverdeling
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