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Nov 2016 Nov 2017 NO\E)ZBOISA _BenChmI:::l: 2019 Nov 2020 Nov 2021
Resultaatoverzicht Ditjaar 1mnd 3 mnd 1ljaar 3jaar* Sjaar* SI***
OBAM** 27.0% -0.7% 0.0% 29.8% 20.6% 16.0% 8.9%
MSCIACWORLD NR  23.8% 0.3% 31%  26.7% 16.2% 12.6%  7.5%
Extra rendement 3.1% -1.0% -3.0% 31% 4.4% 3.4% 1.4%

* Geannualiseerd resultaat in % **Resultaat OBAM na kosten *** sinds 29-12-1989

Bron: OBAM Investment Management

Internationale marktontwikkelingen en toelichting rendement

Aan het einde van de maand november begon het sentiment op aandelenmarkten wat
te verzwakken. Dit had twee belangrijke oorzaken: er werd een nieuwe variant van het
coronavirus gevonden (Omicron) dat zich zeer snel aan het verspreiden is en Fed pre-
sident Powell gaf aan dat hij de huidige hogere inflatie niet meer als tijdelijk be-
schouwd. Dit zou kunnen betekenen dat in de VS de rente volgend jaar versneld om-
hoog gaat. Dit zorgde voor onrust op aandelenmarkten. De olieprijs (West Texas Inter-
mediateUdaalde in de maand met 20,8%, terwijl ook andere grondstoffen zoals ijzererts
fors daalde (-14,4%). Als gevolg hiervan was energie de slechts presterende sector in
de maand. De grote problemen in de bevoorradingsketens van veel bedrijven lijken
maar mondjesmaat te verbeteren, waarbij nog steeds gewezen wordt naar tekorten
aan microprocessors. Per saldo sloot de brede MSCI AC World index toch bijna onver-
anderd in euro’s gemeten aangezien de Amerikaanse dollar bijna 2% sterker werd ver-
sus de euro. Het OBAM fonds bleef daar ongeveer 1% bij achter. Dit was het gevolg
van de bovengemiddeld exposure naar “fintech” aandelen zoals PayPal, welke bij het
marktgemiddelde achterbleven. Ook de aandelenselectie binnen de gezondheidszorg-
sector was negatief. Het rendement werd in november voornamelijk gedreven door
Advanced Drainage (+9,7%), Intertek (+9,0%) en McCormick (+7,0%), terwijl Philips (-
23,4%), Vestas (-21,0%) en PayPal (-20,5%) achterbleven. Tenzij anders vermeld, zijn

alle rendementen in lokale valuta.

Risico indicatoren

Volatiliteit fund 16.9% Ex-post Tracking error
Volatiliteit benchmark 15.9% Beta
Informatie ratio 1.50 Alpha

* Periode 3 jaar obv maandelijkse data

30 November 2021
NAY EUR 125.52

Loop geen
onnodig risico.
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Lees de Essentiéle
Beleggersinformatie.

Fondsinformatie
Fondsnaam OBAM N.V.
Aktiva klasse Aandelen
Omvang EUR 1221m
Aantal posities 54
Valuta EUR
Dividend 2020 EUR 1.25
Benchmark MSCIACW NR
Lopende kosten 0.58%
(30-06-2021)
ISIN NL0006294035
Bloomberg OBAM NA
Reuters NL0006294035.LUF
Website www.obam.nl
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Top 10 Holdings
Microsoft p ® oz
Alphabet -C p ® M >
Apple n on:
PayPal 0 Pz
IFF o dm:
Intel H ®yi:
ASML H ®y:
Nike H ®ci:
Adobe H ®ciz
SAP H ®ciz
2.9%
1.05
3.6%


http://www.obam.nl/

Portefeuillebeleid en positionering

In de maand november werd binnen de sector duurzame goederen

Sonos gekocht en Amazon verkocht. Sonos werd begin dit jaar nog Sectorverdeling

verkocht nadat de koers van het aandeel fors opgelopen was. Sinds-
dien is het aandeel weer teruggevallen, terwijl de fundamenten van
het bedrijf beter geworden zijn, wat voor een aantrekkelijk instap-
moment zorgt. Amazon werd verkocht omdat we nog maar beperkt
opwaarts potentieel zagen. Binnen gezondheidszorg werd Becton
Dickinson gekocht. Becton heeft een dominant marktaandeel in de
VS in medische apparaten en instrumenten. We verwachten een
aantrekkende groei en herstel van marges welke nog niet in de
koers van het aandeel verdisconteerd zijn. Binnen financiéle waar-
den werd Santander gekocht. Santander is van de Europese banken
één van de meest winstgevende en heeft daarbij ook de beste
groeiperspectieven, in combinatie met een sterke balans. Santander
zal gaan profiteren van een hogere rente in de nabije toekomst en
een sterkere vraag naar leningen. Het OBAM fonds blijft zich rich-
ten op bedrijven met: sterke bedrijfsmodellen, hoge duurzaam-
heidsstandaarden, robuuste winstgevendheid en gunstige groeiper-
spectieven tegen een aantrekkelijke waardering. De meest aantrek-
kelijke aandelen voor de portefeuille zijn naar onze mening te vin-
den in consumptiegoederen, IT en bedrijven die profiteren van de
trends naar digitalisering en de energietransitie. Het fonds is onder-
wogen in o.a. banken, vastgoed en nutsbedrijven.
Vooruitzichten

De huidige zorgen omtrent de gestegen inflatieverwachtingen,
hoeven per saldo niet negatief te zijn voor het sentiment op de aan-
delenmarkten. De volatiliteit op de financiéle markten zal als ge-
volg van de toegenomen onzekerheden wel kunnen toenemen, ze-
ker als de Amerikaanse centrale bank zou besluiten om al sneller de
rente te gaan verhogen. Een deel van de inflatoire druk zal volgend
jaar naar verwachting gaan afnemen als de problemen in de toele-
veringsketen en logistieke belemmeringen gaandeweg het jaar zul-
len verminderen. Het lijkt er wel steeds meer op dat inflatie de ko-
mende tijd op een wat hoger niveau zal kunnen blijven staan, mede
ook omdat bedrijven steeds dichter bij huis willen gaan produceren
wat productie duurder maakt. Over het algemeen hoeft een hogere
inflatie niet slecht te zijn voor aandelenmarkten wanneer het gedre-
ven wordt door aantrekkende economische groei. Feit blijft verder

dat er weinig alternatieven zijn voor beleggers aangezien de voor-

Geografische verdeling



