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Internationale marktontwikkelingen en toelichting rendement

Het sentiment op aandelenmarkten bleef overwegend negatief in oktober. Stijgende
kapitaalmarktrentes (naar 5,0% voor de Amerikaanse 10jaars rente) bleef de belang-
rijkste reden hiervoor, maar ook de verwachting dat de kapitaalmarktrente voor een
langere tijd op een hoog niveau zou kunnen blijven. Daarnaast was de aandelenmarkt
ook risico-avers als gevolg van toenemende geopolitieke spanningen, veroorzaakt
door de uitslaande oorlog van Israél en Hamas. Macro economische cijfers lieten een
wisselend beeld zien. De VS laat nog steeds een robuuste economische groei zien. Er
kwamen veel meer banen bij dan verwacht en ook de winkelverkopen verraste posi-
tief in de maand. In Europa daarentegen vielen de macro cijfers tegen, waarbij de
leidende indicatoren nog steeds op een krimp van de economie duiden. Beleidsma-
kers van de Amerikaanse centrale bank hielden de mogelijkheid open voor nog een
renteverhoging, terwijl de ECB wel duidelijk aangaf de rente niet meer verder te ver-
hogen. De dollar was onveranderd versus de euro. De olieprijs kwam fors omlaag uit
angst voor vraaguitval. Vastgoed was de slechts presterende sector, terwijl nutsbe-
drijven en informatietechnologie het beste presteerden. Opkomende markten waren
als regio een achterblijver, terwijl de VS, gedreven door de grote technologie aande-
len, de regio met het hoogste rendement was. Het OBAM fonds behaalde een rende-
ment van -2,8%, wat ongeveer gelijk was aan de referentie index. Amazon, Microsoft
en Nike gaven de sterkste bijdragen aan het rendement, terwijl Infineon, Rentokil en
Enphase voor de grootste negatieve bijdragen zorgden. Tenzij anders vermeld, zijn

alle genoemde rendementen in lokale valuta.

Rendementen "

Ditjaar 1mnd 3 mnd 1jaar 3jaar* 5jaar* 10 jaar* SI***
OBAM** 3.8% -2.8% -10.3% 16% 6.4% 87% 9.6% 79%
MSCIACWORLDNR  7.8%  -2.8% -5.7% 33% 10.2% 9.0% 9.6% 6.9%
Extra rendement -4.0% 0.0% -4.6% -1.7% -3.8% -0.3% 0.0% 0.9%

* Geannualiseerd rendement in % **Rendement OBAM na kosten *** sinds 29-12-1989
Bron: OBAM Investment Management B.V.

Geindexeerd op 100, inclusief dividend en na kosten
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1) Het rendement betreft de resultaten voor zowel aandelenklasse C als X. Voor aandelenklasse X zijn
gegevens bekend vanaf 1 juli 2022. De resultaten zoals getoond in deze grafiek voorafgaand aan 1

juli 2022 zijn gebaseerd op de resultaten van aandelenklasse C.
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Management B.V.

Fondsbeheerder

Aandelenklasse Classic (C)

NAV ultimo maand EUR 104.13
ISIN-code NL0O006294035

Dividend 2022 EUR1.55

Aandelenklasse X

NAV ultimo maand EUR 104.13

ISIN-code NLOO15000X31
Dividend 2022 EUR1.55
Fondsfeiten

Fondsomvang EUR 915 min

Aantal posities 46
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Portefeuillebeleid en positionering Top 10 Holdings

In de maand oktober namen we Alphabet (Google) opnieuw op in onze Microsoft Corp po O
portefeuille. De onderneming maneuvreert goed door alle kunstmatige Amazon.com Inc p Pz
intelligentie (Al) ontwikkelingen en is zeer goed gepositioneerd om van ASML Holding NV noeTs:
Al innovaties te profiteren. De vrees dat de zoekmachine marktaandeel ASR Nederland NV 0 dTi:
zou verliezen lijkt niet gegrond. Daarnaast vallen de kostenstijgingen Infineon Technologies 0 BT
door Al investeringen mee. De koers ging recentelijk naar beneden door Koninklijke Ahold 0 ®p:i:
een wat afzwakkende advertentiegroei als gevolg van een zwakkere eco- Nestle 0 M2
I S Grovp Corp o on

Diageo PLC H ®y:z

NVIDIA Corp H ®yiz

Risico indicatoren*

Volatiliteit fonds MC Pz
Volatiliteit benchmark MO Pyiz
Informatieratio -ndy o
Ex-post Tracking Error n dci'z
Béta MDMC
Alpha -p ®ni:

*Periode 3 jaar o.b.v. maandelijkse data

Marktkapitalisatie OBAM
Large caps (groter dan EUR 10mld) y T ®cilz
Mid caps (EUR 2.5mld - EUR 10mid) p M2
Small caps (minder dan EUR 2.5mld) H ®H:
Cash p ®E:
Totaal Y I I ON

Vooruitzichten

Aandelenmarkten zullen de komende tijd nog steeds gedomineerd worden door inflatieontwikkelingen en het hieraan gekoppelde
(rente) beleid van de centrale banken. Gaan centrale banken de korte rentetarieven al terugschroeven in 2024 of niet? Zal de
kerninflatie verder dalen? Er zal verder meer focus komen op de negatieve economische effecten van voorgaande renteverhogin-
gen. Dit hoeft niet direct slecht te zijn voor aandelenmarkten als dat ook betekent dat de rente- en inflatieverwachtingen omlaag
komen. Zo lang we maar niet in diepere economische en/of winstrecessie voor bedrijven belanden. Zeker na een zeer lange perio-
de van ultra lage kapitaalmarkt rentes, zullen naar verwachting steeds meer de gevolgen van de forse en snelle renteverhogingen
naar voren komen voor diverse bedrijfsmodellen. De komende tijd moeten er ook nog veel schulden geherfinancierd worden te-
gen een duidelijk hoger renteniveau en dat zal ook nog wel de nodige ongelukken kunnen opleveren voor hoog gefinancierde be-
drijven. Oplopende (overheid) schulden blijven sowieso een thema, aangezien dit zowel in Europa als de VS extremere vormen
aanneemt waarop een keer moet worden ingegrepen. Verder zullen diverse geopolitieke spanningen ook in 2024 aanblijven. De
oorlogstaferelen in Oekraine en Israél, de spanningen tussen China en Taiwan en het blijvende conflict over handel en toegang tot
hoogwaardige technologie tussen de VS en China. Tenslotte zullen de ontwikkelingen rondom kunstmatige intelligentie een domi-

nant thema blijven, aangezien we vele toepassingen steeds breder in gehele bedrijfstakken zullen zien.



