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Internationale marktontwikkelingen en toelichting rendement

Het sentiment op aandelenmarkten verbeterde in de maand juli, gedreven door de
verwachting dat de Amerikaanse centrale bank in 2023 de rente weer zal gaan verla-
gen en de huidige hoge inflatie onder controle is gebracht. De Amerikaanse 10 jaars
rente viel ook terug van boven de 3% naar 2,7% aan het einde van de maand. De in juli
gepubliceerde economische cijfers leverden verder bewijs van een vertragende we-
reldeconomie in combinatie met een hoge inflatie. Wereldwijd stegen aandelen met
7,0% (MSCI AC World), waarbij de S&P500 de best presterende aandelenindex was
(+#9,2%). De vrees dat Rusland de leveringen aan Europa zou stopzetten, deed de Eu-
ropese gasprijzen verder stijgen. Door de zware weging van China in de index van
opkomende markten eindigde de regio als de slechtst presterende wereldwijd met
een rendement van -0,2%. China stond wederom onder druk vanwege problemen in
de vastgoedmarkt en het strenge beleid rondom Covid. De olieprijs (West Texas In-
termediate) bleef verder dalen in de maand juli naar USD 98,6 (-7%), als gevolg van
een lagere vraag naar olie. De euro was wederom zwak en daalde met 2,5% versus de
Amerikaanse dollar tot net boven pariteit (1,02). Over het algemeen waren de 2e
kwartaalcijfers van bedrijven nog solide, al werden de verwachtingen voor de rest van
het jaar vaak wel getemperd. Het OBAM fonds behaalde een rendement van 11,9% en
bleef daarmee de referentie index 2,2% voor. Het rendement werd in juli voorname-
lijk gedreven door United Rentals (+32,8%), Advanced Drainage (+31,7%) en Solared-
ge (+31,6%), terwijl Banco Santander (-9,2%), Intel (-2,9)% en Signify (-0,2%) achter-

bleven. Tenzij anders vermeld, zijn alle bovengenoemde rendementen in lokale valuta.

Rendementen "

Ditjaar 1mnd 3 mnd 1jaar 3jaar* 5jaar* 10 jaar* SI***
OBAM** -10.9% MN.9% 12% -6.1% MN1M.2% 1.6% 1.8% 8.4%
MSCIACWORLDNR  -4.8%  9.7% 15% 41% N.7% 1.0% 1.5% 7.2%
Extra rendement -6.2%  2.2% -0.3% -10.2% -0.6% 0.6% 0.3% 1.1%

* Geannualiseerd rendement in % **Rendement OBAM na kosten *** sinds 29-12-1989
Bron: OBAM Investment Management B.V.

Geindexeerd op 100, inclusief dividend en na kosten
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1) De resultaten betreffen de resultaten voor zowel aandelenklasse C als X. Voor aandelenklasse X zijn
gegevens bekend vanaf 1 juli 2022. De resultaten zoals getoond in deze grafiek voorafgaand aan 1

juli 2022 zijn gebaseerd op de resultaten van aandelenklasse C.
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Beleggersinformatie.

WE SUPPORT 3 JUSTDIGGIT

OBAM Investment Management is trotse sponsor van Justdiggit!

Kerngegevens
Fondsnaam OBAM N.V.
Valuta EUR

Oprichtingsdatum  01-11-1936
Beleggingscategorie Aandelen Wereldwijd

MSCI AC World NR
Art. 8 SFDR

Benchmark
ESG-classificatie

Fiscale status Fiscale beleggings-

instelling
OBAM Investment

Management B.V.

Fondsbeheerder

Aandelenklasse Classic (C)

NAV ultimo maand EUR 112.17

ISIN-code NLO006294035

Dividend 2021 EUR1.30

Aandelenklasse X

NAV ultimo maand EUR 112.17

ISIN-code NLOO15000X31

. Uitkerend, gelijk aan
Dividend

C klasse

Fondsfeiten
Fondsomvang EUR 1049 mIn
Aantal posities 48
Contactgegevens
Webiste www.obam.nl
E-mail info(@obam.nl
Telefoon +31(0)20 299 8275
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*Periode 3 jaar o.b.v. maandelijkse data

Marktkapitalisatie OBAM

Large caps (groter dan EUR 10mld) 81.1%
Mid caps (EUR 2.5mld - EUR 10mlid) 10.6%
Small caps (minder dan EUR 2.5mld) 0.3%
Cash 8.0%
Totaal 100.0%

Vooruitzichten

Het sentiment op aandelenmarkten zal voorlopig bepaalt worden door de ontwikkeling van de inflatie en de kans op een mogelijke
(milde) recessie. Met name rondom de ontwikkeling van kerninflatie is veel onzekerheid aangezien er momenteel verschillende
inflatoire krachten zijn die wat meer structureel van aard lijken. Voorbeelden daarvan zijn reshoring (meer lokale productie), de
energietransitie en structurele arbeidstekorten in sommige industrieén die inflatoir werken. De huidige vertraging van de econo-
mische groei, zal dempend werken op de inflatie. De vraag is op welk niveau de kerninflatie zal landen vanaf de huidige hoge ni-
veaus. Dit zal ook grotendeels het rentebeleid van centrale banken bepalen en voor een deel de richting van aandelenmarkten.
Vooralsnog wordt er door centrale banken gewerkt met het scenario dat de inflatie voorlopig op een (zeer) hoog niveau zal blij-
ven waarbij er geen recessie zal plaatsvinden. Dit zal waarschijnlijk gaan veranderen aangezien centrale banken ook een mogelijk
recessie scenario mee zullen gaan nemen waardoor de rente minder snel verhoogd zal gaan worden. Bedrijven met ’pricing po-
wer’ (als gevolg van een dominante marktpositie of een sterk merk) zullen hun winstmarges op pijl kunnen houden ondanks de
hoge inflatie. Terwijl bedrijven die in een sterk competitieve marktomgeving zitten, hier minder goed toe in staat zullen zijn. Geo-
politieke risico’s zullen de komende tijd hoog blijven, zoals de oorlog in de Oekraine, maar ook de oplopende spanningen tussen
China en Taiwan waarvan het recente bezoek van Pelosi (Voorzitter van het Huis van Afgevaardigden van de Verenigde Staten)
aan Taiwan een voorbeeld was. Trends zoals digitalisering, automatisering en de energietransitie zullen belangrijke drijvers blijven
voor bedrijven om bovengemiddelde groei te realiseren. Hierbij kan de energietransitie in de VS enorm versneld gaan worden als
de “Inflation Reduction Act” getekend gaat worden, die voor een lange periode steun zal geven aan bedrijven met exposure naar

duurzame energiebronnen.



